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Sociedade Institucional

Sendo a sociedade andnima uma sociedade institucional, e ndo contratual, ela se constitui
ndo por meio de um contrato social, mas de um ato institucional ou estatutario (estatuto
social). E mais: ausente a contratualidade, a constituicdo da sociedade andnima deve seguir
uma série de requisitos formais previstos na legislacao acionaria.

Estes requisitos séo divididos na LSA em duas fases distintas: primeiramente, devem ser
observados os chamados requisitos preliminares; em sequéncia, devem ser observadas
algumas formalidades complementares.

Requisitos Preliminares de Constituicao

De acordo com o art. 80 da LSA:

A constituicdo da companhia depende do cumprimento dos seguintes requisitos
preliminares:

| — subscricéo, pelo menos por 2 (duas) pessoas, de todas as acdoes sem que se divide 0
capital social fixado no estatuto;

Il — realizacdo, como entrada, de 10% (dez porcento), no minimo, do preco de emissao
das acdes subscritas em dinheiro;

Il — depésito, no Banco do Brasil S/A., ou em outro estabelecimento bancario autorizado
pela Comissédo de Valores Mobiliarios, da parte do capital realizado em dinheiro.

No que tange a determinacao do inciso |, vé-se, pois, que também se exige a pluralidade de
sOcios para a constituicdo de uma sociedade anénima, ndo sendo permitida a criagao de
sociedade andnima unipessoal, com Unica excecdo da chamada sociedade subsidiaria integral
(que tem apenas um socio), disciplinada pelo art. 251 da LSA.

Importante mencionar, ainda, que, em se tratando de companhia aberta, 0 nimero minimo de
acionistas é de trés pessoas fisicas, uma vez que essas companhias devem possuir,
obrigatoriamente, Conselho de Administracao, e tal 6rgdo deve ser composto, como veremos, por
pelo menos trés acionistas pessoas fisicas (arts. 138, § 2.°, 140 e 146 da LSA).

Por outro lado, no que se refere a exigéncia do inciso Il, de realizacdo minima de 10% do preco
de emisséo das ac¢des subscritas em dinheiro, h& casos especiais em que se exige percentual
maior, conforme previsao do paragrafo unico do dispositivo em analise, segundo o qual “o



disposto no numero Il ndo se aplica as companhias para as quais a lei exige realizacao inicial de
parte maior do capital social”.

Mencione-se, ainda, quanto as instituicdes financeiras, o art. 27, caput, da Lei 4.595/1964:

“Art. 27. Na subscricao do capital inicial e na de seus aumentos em moeda corrente,
sera exigida no ato a realizacéo de, pelo menos 50% (cinquenta por cento) do montante
subscrito.”

Quanto ao disposto no inciso Ill, que alude ao depdsito da parcela do capital social integralizado
em dinheiro, esta expresso no art. 81 da LSA que o depdsito referido no inciso Il do artigo 80
sera realizado pelo fundador, no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento das quantias,
em nome do subscritor e a favor da sociedade em organizacao, que so podera levanta-lo
apos haver adquirido personalidade juridica.

No Brasil, como se sabe, a personalidade juridica s6 se inicia com o registro da sociedade
na Junta Comercial. Portanto, somente depois de estar devidamente registrada na Junta € que
a companhia poderd levantar o valor depositado inicialmente a titulo de integralizacao do capital
social por parte dos seus primeiros acionistas.

Se o registro nao se concretizar, estabelece o paragrafo unico do art. 81 que:

Art. 81 - “...caso a companhia ndo se constitua dentro de 6 (seis) meses da data do
depdsito, o banco restituird as quantias depositadas diretamente aos
subscritores”.

Constituicao por Subscricédo Publica

Nesse passo, existem duas formas de constituicdo de uma sociedade anénima: por
subscrigcdo publica ou particular.

Vimos que, de acordo com o art. 4.° da LSA, as companhias podem ser classificadas em abertas
e fechadas, residindo a diferenga entres ambas na possibilidade de negociacao de seus valores
mobiliarios no mercado de capitais.

Pois bem, as companhias abertas se constituem por meio de subscri¢do publica de acdes, ou
seja, oferecimento destas acdes a quaisquer investidores que as queiram subscrever (“comprar”).
Nessa modalidade de constituicdo, exigem-se algumas formalidades especificas, tais como:

e 0 registro prévio na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
e a colocacao das acfes a disposicdo dos investidores interessados; e
e arealizagdo de assembleia inicial de fundag&o.
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De acordo com o art. 82 da LSA, “a constituicdo de companhia por subscri¢cdo publica depende
do prévio registro da emissao na Comissao de Valores Mobiliarios, e a subscricdo somente
podera ser efetuada com a intermediacéo de instituicdo financeira”.

Destarte, evidente que o so6cio fundador de uma sociedade aberta estara obrigado contratar
0S servicos de uma empresa especializada para constitui-la. Esse servico denomina-se
underwriting. Essa empresa contratada devera ndo simplesmente realizar as acdes junto aos
investidores, mas também preparar diversos documentos que serdo apresentados a CVM.

Entdo, com base nessa documentacéo apresentada — estudo, projeto e prospecto — cabera a
CVM avaliar o empreendimento. Assim, conforme disposto no 8 2.° do mesmo art. 82 da LSA:

Art. 82 - “a Comisséo de Valores Mobiliarios podera condicionar o registro a
modificacbes no estatuto ou no prospecto e denega-lo por inviabilidade ou temeridade do
empreendimento, ou inidoneidade dos fundadores”.

Nesse passo, diante da aprovagdo da documentagao pela CVM, esta também deferira o registro
e terd inicio a segunda etapa desse procedimento constitutivo da sociedade aberta, por meio da
colocacao das acdes junto aos investidores interessados.

Resumidamente**:** cabera a instituicdo financeira denominada underwriter captar capital no
mercado, angariando investidores para o empreendimento a ser desenvolvido pela
sociedade. Sua tarefa é de extrema importancia, porque nas companhias abertas todo o capital
social deve ser subscrito, sob pena de cancelamento do registro de emissao anteriormente
concedido pela CVM.

Os investidores que demonstrarem interesse e que a instituicido underwriter reunir para o projeto,
comecarao a subscrever as acdes da sociedade, conforme determinado pelo prospecto (art. 84,
inciso I). O art. 85 regula o ato de subscrigcéo:

Art. 85. No ato da subscricdo das acbes a serem realizadas em dinheiro, o subscritor
pagara a entrada e assinara a lista ou o boletim individual autenticados pela instituicdo
autorizada a receber as entradas, qualificando-se pelo nome, nacionalidade, residéncia,
estado civil, profissdo e documento de identidade, ou, se pessoa juridica, pela firma ou
denominacéo, nacionalidade e sede, devendo especificar o nimero das agdes
subscritas, a sua espécie e classe, se houver mais de uma, e o total da entrada.

8 1° A subscricdo podera ser feita, nas condi¢gdes previstas no prospecto, por carta a
instituicdo, acompanhada das declaracdes a que se refere este artigo e do pagamento
da entrada.

8 2° Sera dispensada a assinatura de lista ou de boletim a que se refere o caput deste
artigo na hipétese de oferta publica cuja liquidacdo ocorra por meio de sistema
administrado por entidade administradora de mercados organizados de valores
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mobiliarios.

Apos isso, passa-se a terceira etapa do procedimento, com a realizacdo da assembleia de
fundacdo. Com efeito, dispde o art. 86 da LSA:

“Art. 86 - Encerrada a subscricdo e havendo sido subscrito todo o capital social, os
fundadores convocaréo a assembleia geral que devera:

| — promover a avaliacdo dos bens, se for o caso (artigo 8.°);

Il — deliberar sobre a constituicdo da companhia”.

O quorum dessa assembleia de fundacéo esta previsto no art. 87 da LSA: “a assembleia de
constituicdo instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenca de subscritores que
representem, no minimo, metade do capital social, e, em segunda convocacao, com qualquer
numero”.

Instalada a assembleia, iniciar-se-8o os trabalhos. Para que se aprove a constituicao da
companhia aberta, basta que ndo haja oposicdo de mais da metade do capital social, nos
termos do 8§ 3.° do art. 87 da LSA, que assim dispde:

“Art. 87, 83°: verificando-se que foram observadas as formalidades legais e ndo havendo
oposicdo de subscritores que representem mais da metade do capital social, o
presidente declarara constituida a companhia, procedendo-se, a seguir, a eleicdo dos
administradores e fiscais”.

Por fim, prevé o § 4.° que “a ata da reunido, lavrada em duplicata depois de lida e aprovada pela
assembleia, sera assinada por todos os subscritores presentes, ou por quantos bastem a
validade das deliberacdes, ou seja, metade deles; um exemplar ficara em poder da companhia e
0 outro sera destinado ao registro do comércio”.

Constituicao por Subscricéo Particular

No tocante a constituicdo de sociedades fechadas, o tramite € bem simples, ja que é realizado
através de subscricdo particular, sem a captacao de capital junto a quaisquer investidores no
mercado de capitais.

Conforme o art. 88 da LSA, “a constituicdo da companhia por subscrigéo particular do capital
pode fazer-se por deliberacdo dos subscritores em assembleia geral ou por escritura publica,
considerando-se fundadores todos os subscritores”.
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Conclui-se entdo que podem ser utilizadas duas modalidades de constituicdo: (i) a realizacao de
assembleia dos subscritores; ou (ii) a lavratura de escritura publica em cartério.

Caso a opcao adotada seja a realizacdo de assembleia de fundacéao, ela devera submeter-se
ao mesmo procedimento da assembleia de fundacdo da companhia aberta, analisado no
tépico antecedente. E o que determina o 8§ 1.° do art. 88:

“se a forma escolhida for a de assembleia geral, observar-se-a o disposto nos artigos 86
e 87, devendo ser entregues a assembleia o projeto do estatuto, assinado em duplicata
por todos os subscritores do capital, e as listas ou boletins de subscricdo de todas as
acoes”.

Por outro lado, se a opcéo adotada for a lavratura de escritura publica em cartorio, devem ser
observadas as formalidades constantes do 8§ 2.° do art. 87:

“preferida a escritura publica, sera ela assinada por todos os subscritores, e contera:

a) a qualificacéo dos subscritores, nos termos do artigo 85;

b) o estatuto da companhia;

c) a relacédo das acfes tomadas pelos subscritores e a importancia das entradas pagas;
d) a transcricédo do recibo do depdsito referido no niumero Il do artigo 80;

e) a transcricédo do laudo de avaliacdo dos peritos, caso tenha havido subscricdo do
capital social em bens (artigo 8°);

f) a nomeacé&o dos primeiros administradores e, quando for o caso, dos fiscais”.

Ultimadas as referidas providéncias, conforme o caso, passa-se a fase denominada pela
legislacéo acionaria de formalidades complementares de constituicdo da companhia.
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